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一 些 歐 洲 大 國 如 丹 麥 、 瑞 士 等 率 先 減 息 ， 而 不 少 亞 洲 國 家 亦 加 入 減 息 行

列 ， 當 中 包 括 印 度 、 新 加 坡 及 印 尼 等 國 ， 亦 加 入 這 場 全 球 的 貨 幣 戰 爭 之

中 ，  作 為 亞 洲 最 大 經 濟 體 的 中 國 ， 亦 分 別 於 上 年 十 一 月 及 本 月 降 息 及 降

準 ，  隨 着 美 元 一 枝 獨 秀 ， 未 來 資 金 走 勢 會 何 去 何 從 ， 債 券 投 資 者 又 有 何

選 擇 ？  

在 眾 多 央 行 採 取 貨 幣 寬 鬆 政 策 的 趨 勢 下 ， 預 料 低 息 環 境 仍 會 持 續 ， 投 資

者 追 求 高 息 的 需 求 仍 然 強 勁 ， 而 在 亞 洲 的 高 息 債 券 當 中 ， 新 興 市 場 的 美

元 債 券 所 提 供 的 投 資 價 值 逐 漸 浮 現 。  

企業債券價值吸引 

目 前 投 資 者 最 擔 心 美 國 於 年 內 加 息 ， 然 而 ， 美 國 聯 儲 局 對 加 息 的 態 度 仍

較 為 溫 和 ， 因 此 即 使 加 息 ， 幅 度 亦 將 較 小 。 另 外 ， 當 聯 儲 局 決 定 加 息 ，

加 息 同 時 亦 反 映 美 國 經 濟 增 長 強 勁 ， 實 際 上 對 新 興 國 家 的 經 濟 具 有 正 面

作 用 ， 資 金 將 加 速 回 流 新 興 市 場 。  

另 外 ， 油 價 自 去 年 急 跌 亦 為 本 年 以 來 的 黑 天 鵝 事 件 之 一 ， 油 價 急 跌 對 新

興 國 家 不 一 定 是 壞 事 。 油 價 走 低 將 使 通 膨 下 降 ， 對 許 多 石 油 進 口 國 如 印

度 來 說 其 實 相 當 有 利 。 因 此 ， 新 興 市 場 的 企 業 債 券 在 經 過 近 期 的 調 整

後 ， 債 券 的 信 貸 息 差 擴 闊 ， 其 相 對 價 值 將 吸 引 資 金 流 入 。  

印尼印度前景看俏 

在 眾 多 新 興 市 場 中 ， 印 尼 及 印 度 的 前 景 可 看 高 一 線 ， 印 尼 及 印 度 於 去 年

均 由 力 求 改 革 的 新 政 黨 在 大 選 取 得 勝 利 ， 未 來 經 濟 前 景 看 俏 ， 加 上 印 尼

及 印 度 的 發 債 機 構 大 多 以 政 府 或 國 營 企 業 為 主 ， 一 般 有 國 家 財 政 作 為 後

盾 ， 有 助 提 升 債 券 的 信 貸 質 素 。  

另 外 ， 印 尼 及 印 度 的 通 脹 亦 持 續 下 滑 ， 兩 國 仍 然 有 空 間 維 持 寬 鬆 的 貨 幣

政 策 ， 有 助 債 券 表 現 。 事 實 上 ， 經 過 去 年 的 大 選 後 ， 評 級 機 構 標 普 將 印

度 主 權 國 債 的 展 望 由 負 面 調 升 至 正 面 ， 而 且 亦 不 排 除 將 印 尼 的 主 權 國 債

調 升 至 投 資 級 別 ， 反 映 兩 國 的 債 券 前 景 仍 然 亮 麗 。  

若 投 資 者 考 慮 在 債 券 投 資 組 合 中 分 散 風 險 ， 可 按 個 人 風 險 承 受 能 力 而 選

擇 印 尼 及 印 度 的 主 權 國 債 或 企 業 債 券 ， 以 擁 有 投 資 級 別 的 印 尼 十 年 期 主

權 國 債 為 例 ， 每 年 到 期 孳 息 率 約 4 % 。 企 業 債 券 方 面 ， 一 般 五 年 期 的 企

業 債 券 每 年 的 到 期 孳 息 率 則 為 5 至 1 0 % 不 等 ， 需 按 個 別 債 券 的 信 貸 評 級

及 企 業 背 景 而 定 。  

京 華 山 一 債 券 部 經 理  王 婉 庭  
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自 歐 洲 央 行 啟 動 量 化 寬 鬆 政 策 後 ， 各 國 為 避 免 輸 入 性 通 脹 的 流 入 ， 紛

紛 加 入 量 化 寬 鬆 的 行 列 。  
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 MetL i fe  e一家安心保險  
網 上 申 請 定 期 人 壽 ， 可 專 享 9 個 月 保 費 豁
免 。 馬 上 行 動 ！  
(www.metl ife.com.hk) 

 Kap lan金融財務培訓  
專 業 財 務 會 計 商 業 企 業 培 訓 ， 客 戶 來 自 多
間 國 際 銀 行 、 四 大 會 計 師 行 、 政 府 、 公 共
機 構  
(www.kaplanfinancial.com.hk) 

 永凱集團—客運營運證  
永 凱 集 團 提 供 商 用 車 買 賣 ， 及 客 運 營 運 證
的 供 款 服 務 ， 請 立 即 查 詢 今 日 牌 價 。  
(www.winhoi.com) 
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