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根 據 美 國 最 近 公 布 去 年 十 二 月 份 的 就 業 數 據 ， 雖 然 非 農 就 業 職 位 增 長 有

2 5 . 2 萬 個 ， 失 業 率 亦 下 跌 至 六 年 半 新 低 的 5 . 6 % 。 然 而 ， 反 映 就 業 市 場

現 況 的 另 一 個 重 要 指 標 就 業 參 與 率 ， 卻 回 跌 至 6 2 . 7 % ， 仍 然 低 於 金 融 海

嘯 前 的 6 6 % ， 而 平 均 時 薪 亦 只 上 升 1 . 7 % 。 故 此 可 以 預 料 ， 美 國 聯 儲 局

在 加 息 問 題 上 仍 只 好 如 聯 儲 局 主 席 耶 倫 所 說 ： 「 保 持 耐 心 」 。  

美上半年料不加息 

另 外 ， 近 期 石 油 價 格 大 跌 ， 美 國 期 油 上 周 更 低 見 4 2 元 ， 令 全 球 通 縮 壓 力

上 升 ， 不 少 地 區 的 通 脹 水 平 持 續 放 緩 。 以 歐 元 區 為 例 ， 十 二 月 消 費 者 價

格 指 數 （ C P I ） 初 值 按 年 下 跌 0 . 2 % ， 為 ○ 九 年 以 來 首 次 跌 至 負 值 。  

至 於 準 備 加 息 的 美 國 又 怎 麼 呢 ？ 美 國 十 一 月 C P I 按 年 增 長 只 有 1 . 3 % ，

為 近 九 個 月 以 來 低 位 ， 反 映 通 脹 仍 有 下 行 壓 力 ， 預 料 短 期 仍 難 達 到 聯 儲

局 的 2 % 通 脹 目 標 。 事 實 上 ， 反 映 市 場 對 通 脹 預 期 的 美 國 十 年 期 國 債 孳

息 率 近 期 持 續 向 下 ， 上 周 更 跌 至 1 . 7 3 % 附 近 水 平 。 總 體 來 看 ， 就 業 市 場

談 不 上 強 勁 復 甦 ， 通 脹 又 未 能 達 標 ， 預 料 聯 儲 局 於 上 半 年 不 會 輕 言 加

息 。   

每 年 一 月 份 通 常 是 企 業 發 債 融 資 最 活 躍 的 「 黃 金 月 份 」 。 然 而 ， 今 年 開

局 以 來 ， 內 房 企 業 的 負 面 消 息 湧 現 ， 內 房 企 業 在 債 券 市 場 的 融 資 成 本 上

升 ， 以 致 本 月 的 新 債 發 行 量 大 不 如 前 。 最 近 的 新 債 發 行 集 中 於 擁 有 投 資

級 別 的 企 業 ， 投 資 級 別 債 券 又 是 否 近 期 的 投 資 佳 選 呢 ？  

可考慮投資級別債 

美 國 國 債 孳 息 率 呈 現 下 跌 走 勢 ， 國 債 孳 息 率 走 低 有 助 支 持 投 資 級 別 債 券

表 現 。 加 上 近 期 內 房 違 約 事 件 不 斷 發 酵 ， 市 場 趨 向 選 擇 財 務 穩 健 及 信 貸

質 素 優 良 的 債 券 ， 投 資 級 別 債 券 有 望 成 為 資 金 的 「 避 風 港 」 。  

投 資 者 大 可 考 慮 由 內 地 四 大 資 產 管 理 公 司 所 發 行 的 投 資 級 別 債 券 ， 資 產

管 理 企 業 在 內 地 的 資 本 市 場 擔 當 重 要 的 國 策 角 色 ， 目 前 內 地 經 濟 處 於 結

構 性 調 整 ， 為 不 良 資 產 管 理 行 業 帶 來 更 多 併 購 重 組 機 會 ， 資 產 管 理 行 業

前 景 亮 麗 。 加 上 四 大 資 產 管 理 公 司 為 國 有 企 業 ， 受 政 府 支 持 ， 在 內 地 資

產 管 理 公 司 類 別 的 債 券 中 ， 部 分 十 年 期 的 投 資 級 別 債 券 之 到 期 收 益 率 大

概 為 每 年 4 . 5 至 5 % ， 在 目 前 低 息 環 境 下 ， 投 資 回 報 吸 引 。  

京 華 山 一 債 券 部 經 理  王 婉 庭  
 

其他人正在閱讀 

 

財經新聞 SUN MONEY：內地資管債券吸引 上一則 下一則

SUN MONEY：內地資管債券吸引 隨時隨地上網搵樓唔洗周圍走!

0推介

今 年 首 月 ， 風 險 資 產 可 說 是 開 局 失 利 ， 投 資 市 場 陰 晴 不 定 ， 美 國 國 債

仍 受 避 險 資 金 追 捧 ， 今 年 另 一 焦 點 將 落 在 美 國 聯 儲 局 加 息 時 間 上 ， 到

底 聯 儲 局 是 否 有 足 夠 條 件 加 息 ？ 而 近 期 市 場 上 不 斷 出 現 內 地 房 企 遭 到

政 府 鎖 房 的 負 面 消 息 ， 拖 累 亞 洲 債 券 市 場 的 投 資 氣 氛 ， 債 券 投 資 者 應

如 何 布 局 ？  

上一則 :  SUN MONEY：遊日WiFi爆卡
戰

下一則 : 浸大女將大決薦

租／售  租   售

所有區域 所有地區

樓盤由squarefoot.com.hk提供

雅虎贊助網站 

 CHOK 市買賣窩輪、牛熊證? 
經 B O O M 買 賣 認 股 證 或 牛 熊 證 ， 最 低 交 易

佣 金 $ 0 ， 方 便 快 捷 系 統 穩 定 ， 立 即 行 動 。  
(www.boom.com) 

 MetL i fe  e一家安心保險  
網 上 申 請 定 期 人 壽 ， 可 專 享 9 個 月 保 費 豁
免 。 馬 上 行 動 ！  
(www.metl ife.com.hk) 

 安達單次旅遊保險7折優惠  
網 上 投 保 ， 5 日 保 費 個 人 $ 5 6 起 ！ 家 庭 計 劃

$ 1 1 2 起 ！ 全 年 保 費 更 低 至 $ 6 7 5 ！  
(www.acetravelinsurance.com.hk) 

 

熱門搜尋關鍵字

升學顧問 減肥瘦身 海外升學 課程 
幼兒課程 電話系統 市場推廣 婚紗攝影 
網上商店 禮品 花籃 核數 商標 
冷氣工程 英語 興趣班 不織布袋 
五金廢料 會計 專業化妝 印刷 脫髮 
宣傳方法 
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