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資金流 vs 市值變動 

板塊 資金流 市值變動 

醫藥及醫療保健 (1.81%) (3.09%) 

券商投資 (2.92%) (3.93%) 

互聯網和軟件 (0.73%) (2.68%) 

IT硬件和分銷 (4.34%) (4.34%) 

教育 (3.15%) (1.10%) 

內房 (0.36%) (2.72%) 

媒體 (0.95%) (3.01%) 

食品與飲料 (0.41%) (1.87%) 

生物醫藥 (0.56%) (0.05%) 

電信設備與服務 (10.36%) (1.20%) 

殼 (2.22%) 6.47%  

紡織與服裝 0.50%  0.98%  

內銀 (0.15%) (0.29%) 

創業板 (1.12%) (1.99%) 

煤炭 (2.84%) (1.07%) 

港口及物流 0.88%  0.46%  

礦業 2.06%  (3.19%) 

餐飲 (0.95%) 3.48%  

綜合企業 (0.24%) (1.28%) 

消費者體育用品 1.04%  (1.60%) 

金屬與材料 (0.58%) (2.40%) 

物業代理及管理 (0.45%) (4.49%) 

香港地產 (0.18%) 0.36%  

半導體 (15.81%) (15.60%) 

恆生指數 (0.29%) (0.45%) 

國企指數 (0.51%) (0.80%) 

科技指數 (0.74%) (1.55%) 

市場 (0.65%) (1.54%) 

 

 

一週回顧： 

 港股上周於近期低位表現反覆，板塊資金流維持疲弱。港股上

周在中美貿易戰升溫的陰影下表現受壓，且成交金額萎縮，反

映投資者觀望情緒濃厚。最終，恒指上周五收報 24,503點，

總結全周共下跌 192點或 0.8%。上周強勢板塊數量由 9個下

降至 4個，至於弱勢板塊數量由 10個回落至 9個。其中，只

有港口物流和紡織與服裝處於強勢區。 

 
 

本週投資主題： 

 博彩：我們留意到資金從 7月下旬開始關注該板塊。隨著廣東
省在 8月恢復珠海赴澳個人游簽注，而中國將於本月 23日重
新開往澳門的自由行，中國逐步放寬旅客訪澳限制將推動澳門
博彩業走出歷史谷底，從而推動澳門博彩公司恢復盈利能力，
投資者相信部份濠賭股今年第四季有望回復 EBITDA 盈利。
上周而言，永利澳門(1128)和銀河娛樂(27)為板塊錄得較多資
金流入的股份。 

 消費運動服飾：我們留意到板塊從 6月下旬開始再獲資金持續
關注。投資者相信內需如運動用品的經營環境在下半年將逐步
改善，需求復甦帶動運動服飾公司回復盈利增長。安踏(2020)

為上周板塊錄得較多資金流入的股份，公司上半年純利按年下
跌 28.6%至 16.6億元人民幣，公司計劃由批發轉型為直面消
費者模式，有助公司提升出廠價格。李寧(2331)上周亦錄得不
俗資金流入，公司公布上半年核心純利按年升 22%，市場認
可其強大品牌將能夠提升定價能力和產品利潤。 
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板塊表現 
 

港股上周於近期低位表現反覆，市場觀望情緒濃厚。港股上周在中美貿易戰升

溫的陰影下表現受壓，科技股和新經濟股表現跑輸大市。恒指上周跌穿 100天

線後表現反覆偏弱，且成交金額萎縮，反映投資者對港股後市觀望情緒濃厚。

最終，恒指上周五收報 24,503點，總結全周共下跌 192點或 0.8%。 

 

板塊資金流維持疲弱。上周強勢板塊數量由 9個下降至 4個，至於弱勢板塊數

量由 10個回落至 9個。其中，只有港口物流和紡織與服裝處於強勢區。 

 

表 1：板塊分佈（2020年 9月 11日） 

區域 板塊 區域板塊數目 

強勢區 (看漲) 港口及物流；紡織與服裝 維持在 2個 

潛在上升區 (看漲) 消費者體育用品；礦業 從 7個降至 2個 

潛在下跌區 (看跌) 餐飲；殼 從 5個降至 2個 

弱勢區 (看跌) 
半導體；創業板；媒體；IT硬件和分銷；互聯網和軟件； 

券商投資；醫藥及醫療保健 
從 5個升至 7個 

資料來源：彭博及京華山一 

 
圖 1：資金流向對照市值變動輪動圖（2020年 9月 11日） 

 

 
 

資料來源：彭博及京華山一 

 

免責聲明﹕本報告純粹作為參考資料而不可被視為要約購買或出售證券。雖然在編製本報告時使用了一些相信其來源可靠的資料，但京華山一國際(香港)有限公司(“京華山一”)

並不擔保此等資料是準確或完整的。京華山一亦有權更新或更改任何資料而不另行通知。京華山一、京華集團的任何公司以及與之關聯的任何個人均不會承擔因使用本報告或因
依賴其內容而產生的任何法律責任。本報告的版權屬京華山一所有，未經京華山一書面同意，任何人不得因任何用途擅自複印或發佈全部或部份內容。撰寫本報告的作者均屬證
監會持牌代表，此等人仕保証本報告內的觀點均為其對有關報告提及的證券及發行者的真正看法。京華山一、京華集團的任何公司及其董事及僱員可能就本報告所涉及的任何證
券持倉及進行交易，亦可能與客戶持相反的位置。 


