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近 期 內 地 公 布 的 經 濟 數 據 未 如 理 想 ， 二 月 份 官 方 製 造 業 採 購 經 理 指 數

（ P M I ） 微 升 至 4 9 . 9 ， 但 仍 連 續 兩 個 月 在 5 0 的 榮 枯 分 界 線 以 下 ， 顯 示

製 造 業 仍 有 下 行 壓 力 。 另 外 ， 中 國 一 月 份 消 費 物 價 指 數 （ C P I ） 按 年 僅

升 0 . 8 % ， 為 ○ 九 年 十 一 月 升 幅 0 . 6 % 以 來 的 最 低 水 平 。 再 者 ， 近 三 年 來

持 續 下 降 的 生 產 物 價 指 數 （ P P I ） 亦 於 一 月 份 按 年 下 降 4 . 3 % ， 為 ○ 九 年

末 以 來 最 大 跌 幅 。 事 實 上 ， 內 地 政 府 於 上 周 在 「 兩 會 」 上 發 表 的 《 政 府

工 作 報 告 》 中 ， 將 今 年 經 濟 增 長 目 標 定 為 7 % 左 右 ， 較 一 四 年 實 現 的

7 . 4 % 經 濟 增 長 為 低 。  

減息有助降融資成本 

為 進 一 步 支 持 經 濟 回 穩 及 改 善 市 場 資 金 流 動 性 ， 人 民 銀 行 於 近 期 再 度 向

市 場 「 放 水 」 ， 並 宣 布 自 三 月 一 日 起 下 調 金 融 機 構 人 民 幣 貸 款 和 存 款 基

準 利 率 。 金 融 機 構 一 年 期 貸 款 基 準 利 率 下 調 0 . 2 5 個 百 分 點 至 5 . 3 5 % ；

一 年 期 存 款 基 準 利 率 下 調 0 . 2 5 個 百 分 點 至 2 . 5 % 。 回 顧 去 年 十 一 月 底 減

息 時 ， 人 行 曾 強 調 該 次 調 整 為 中 性 操 作 ， 並 不 代 表 貨 幣 政 策 取 向 有 變 。

而 人 行 於 二 月 降 準 ， 則 表 示 其 將 繼 續 實 施 穩 健 的 貨 幣 政 策 ， 保 持 適 度 鬆

緊 。 然 而 ， 人 行 是 次 再 度 減 息 ， 無 疑 確 立 了 內 地 政 府 將 會 進 一 步 放 鬆 貨

幣 政 策 的 趨 勢 。  

人 行 再 度 減 息 ， 一 方 面 有 利 內 房 企 業 降 低 融 資 成 本 ， 另 一 方 面 ， 減 息 直

接 減 輕 準 買 家 的 還 款 壓 力 ， 有 助 提 升 市 場 對 購 房 的 需 求 。 配 合 內 地 政 府

放 寬 樓 市 調 控 ， 內 地 樓 市 有 望 加 快 回 暖 ， 有 利 內 房 高 息 債 券 的 表 現 。 回

顧 內 房 高 息 債 券 於 過 去 兩 個 月 的 表 現 ， 在 經 過 一 月 份 的 調 整 後 ， 內 房 高

息 債 券 普 遍 於 上 月 止 跌 反 彈 ， 部 分 債 券 的 現 價 更 回 升 至 佳 兆 業 違 約 事 件

發 生 前 的 高 位 。  

碧桂園新債超購五倍 

另 外 ， 隨 着 市 場 的 投 資 氣 氛 持 續 改 善 ， 一 些 內 房 企 業 於 近 期 再 度 踏 足 一

手 市 場 發 行 新 債 ， 例 如 ： 財 務 狀 況 穩 健 及 去 年 銷 售 規 模 逾 千 億 的 碧 桂 園

（02007 ） 於 上 月 底 發 行 二 ○ 年 到 期 ， 票 息 7 . 5 0 % 的 9 億 美 金 債 券 ，

債 券 發 售 獲 5 倍 超 額 認 購 ， 投 資 者 以 大 型 基 金 為 主 ， 加 上 新 債 於 二 手 市

場 備 受 追 捧 ， 可 見 基 本 因 素 較 強 及 信 貸 質 素 持 續 提 升 的 內 房 高 息 債 券 仍

具 投 資 價 值 。  

京 華 山 一 債 券 部 經 理  王 婉 庭  
 

財經新聞 SUN MONEY：內房高息債前景俏 上一則 下一則

SUN MONEY：內房高息債前景俏 雲集氣派之選 盡在最豪生活

0推介

內 地 經 濟 近 期 表 現 持 續 放 緩 ， 中 國 人 民 銀 行 自 去 年 十 一 月 開 始 連 番 出

手 ， 繼 去 年 十 一 月 減 息 及 於 上 月 降 準 後 ， 人 行 於 上 周 又 再 度 宣 布 減

息 。 所 謂 「 有 危 亦 有 機 」 ， 雖 然 內 地 經 濟 正 面 臨 下 行 風 險 ， 但 部 分 基

本 因 素 較 強 的 內 房 高 息 債 券 ， 將 受 惠 於 內 地 較 寬 鬆 的 貨 幣 政 策 ， 前 景

仍 看 俏 。  

上一則 :  SUN MONEY：滬股空軍備戰四部

曲

下一則 :  SUN MONEY：「搭訕」App商機億億
聲

租／售  租   售

所有區域 所有地區

樓盤由squarefoot.com.hk提供

雅虎贊助網站 

 CHOK 市買賣窩輪、牛熊證? 
經 B O O M 買 賣 認 股 證 或 牛 熊 證 ， 最 低 交 易

佣 金 $ 0 ， 方 便 快 捷 系 統 穩 定 ， 立 即 行 動 。  
(www.boom.com) 

 MetL i fe  家庭保險  
網 上 投 保 ， 可 獲 首 年 保 費 7 5 折 優 惠 ， 節 省

高 達 港 幣 $ 5 5 8 。 手 續 簡 易 ， 立 即 行 動 ！  
(www.metl ife.com.hk) 

 英皇金融  
英 皇 金 融 提 供 黃 金 ,  白 銀 投 資 買 賣 ,  英 皇 擁

有 7 0 年 歷 史 ,  是 黃 金 投 資 之 選  
(www.JYT.com.hk) 
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