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融 創 中 國 （01918 ） 將 接 手 佳 兆 業 的 消 息 於 市 場 上 傳 得 如 火 如 荼 ，

先 有 傳 媒 報 導 ， 融 創 中 國 的 團 隊 之 前 已 到 佳 兆 業 總 部 進 行 盡 職 調 查 ， 並

對 佳 兆 業 的 資 產 進 行 盤 點 。 另 外 ， 值 得 留 意 的 是 ， 在 傳 出 融 創 將 接 手 佳

兆 業 後 ， 融 創 董 事 長 孫 宏 斌 在 內 地 網 站 有 關 「 誰 最 有 可 能 接 手 佳 兆

業 ？ 」 的 投 票 中 ， 將 票 投 給 融 創 ， 更 將 結 果 分 享 至 其 微 博 ， 令 市 場 對 融

創 入 主 佳 兆 業 的 預 期 升 溫 。  

佳兆業事件漸趨明朗 

同 時 ， 佳 兆 業 於 上 周 三 發 表 公 告 ， 表 示 已 聘 請 華 利 安 為 其 財 務 顧 問 ， 以

就 其 資 本 架 構 ， 包 括 其 境 內 外 債 務 及 其 他 責 任 提 供 戰 略 建 議 。 從 種 種 迹

象 來 看 ， 佳 兆 業 將 被 接 盤 的 迷 局 已 有 明 朗 化 的 進 展 。  

從 最 近 佳 兆 業 的 債 券 表 現 來 看 ， 投 資 者 對 佳 兆 業 的 信 心 有 所 回 穩 ， 在 傳

出 深 圳 市 政 府 正 尋 找 投 資 者 收 購 佳 兆 業 的 股 權 後 ， 佳 兆 業 全 線 債 券 從 早

前 低 位 大 幅 反 彈 ， 以 佳 兆 業 一 七 年 到 期 1 2 . 8 7 5 % 的 美 元 債 券 為 例 ， 於

上 周 從 大 約 4 0 元 低 位 ， 反 彈 至 7 6 元 附 近 水 平 ， 到 期 孳 息 率 回 落 至 大 約

2 4 % 。  

然 而 ， 投 資 者 仍 然 不 宜 掉 以 輕 心 ， 佳 兆 業 所 面 對 樓 盤 被 鎖 的 問 題 仍 未 得

到 解 決 ， 目 前 集 團 旗 下 所 有 的 地 產 業 務 仍 然 全 面 停 頓 ， 嚴 重 打 擊 佳 兆 業

的 資 金 流 。 即 使 最 後 有 白 武 士 出 手 相 救 ， 佳 兆 業 亦 需 一 段 時 間 才 能 「 恢

復 元 氣 」 。 更 重 要 的 是 ， 佳 兆 業 早 前 未 能 準 時 支 付 二 ○ 二 ○ 年 到 期 債 券 的

2 , 6 0 0 萬 美 元 利 息 ， 而 最 後 歸 還 利 息 的 期 限 即 將 到 期 ， 其 債 務 違 約 的 風

險 仍 未 解 除 ， 預 料 佳 兆 業 的 債 券 表 現 仍 然 波 動 。  

碧桂園融創債息吸引 

受 佳 兆 業 的 風 波 影 響 ， 一 眾 內 房 高 息 債 券 自 去 年 底 表 現 落 後 大 市 ， 其 中

一 些 在 去 年 超 額 完 成 銷 售 目 標 的 房 企 ， 如 碧 桂 園 （02007 ） 、 融 創

中 國 等 所 發 行 的 債 券 亦 一 同 受 到 拖 累 ， 其 債 券 價 格 回 落 ， 目 前 的 到 期 孳

息 率 回 升 至 相 對 吸 引 的 水 平 ， 以 一 般 擁 有 「 B B - 」 評 級 的 三 至 五 年 期 債

券 而 言 ， 目 前 的 到 期 孳 息 率 大 約 為 7 至 9 % 。  

隨 着 內 房 企 業 的 陰 霾 開 始 消 退 ， 投 資 者 與 其 着 眼 佳 兆 業 的 債 券 是 否 值

博 ， 反 而 可 考 慮 一 些 擁 有 「 B B - 」 評 級 以 上 ， 或 去 年 銷 售 成 績 表 現 理 想

的 內 房 高 息 債 券 。  

京 華 山 一 債 券 部 經 理  王 婉 庭  
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從 房 源 被 鎖 、 主 席 下 台 、 到 未 能 按 時 償 還 債 券 利 息 ， 佳 兆 業

（01638 ） 風 波 不 斷 。 而 佳 兆 業 事 件 於 近 期 終 於 出 現 一 絲 曙 光 ，

最 近 有 內 地 報 導 指 出 深 圳 市 政 府 正 協 助 佳 兆 業 尋 找 白 武 士 。 佳 兆 業 是

否 可 以 「 起 死 回 生 」 ?  而 隨 着 利 好 消 息 出 現 ， 內 房 高 息 債 券 又 是 否

值 得 投 資 ?   

 
上一則 :  SUN MONEY：高息股邊隻最疏

租／售  租   售 

所有區域 所有地區

樓盤由squarefoot.com.hk提供

雅虎贊助網站 

 MetL i fe  家庭保險  
網 上 投 保 ， 可 獲 首 年 保 費 7 5 折 優 惠 ， 節 省

高 達 港 幣 $ 5 5 8 。 手 續 簡 易 ， 立 即 行 動 ！  
(www.metl ife.com.hk) 

 英皇金融 -投資非農數據首選  
黃 金 白 銀 投 資 . 可 超 短 炒 ， 投 資 非 農 數 據 首

選 . 贈 送 專 家 指 導 及 模 擬 帳 號 。  
(www.JYT.com.hk) 

 Kap lan金融財務培訓  
專 業 財 務 會 計 商 業 企 業 培 訓 ， 客 戶 來 自 多
間 國 際 銀 行 、 四 大 會 計 師 行 、 政 府 、 公 共
機 構  
(www.kaplanfinancial.com.hk) 
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升學顧問 減肥瘦身 海外升學 課程 
幼兒課程 電話系統 市場推廣 婚紗攝影 
網上商店 禮品 花籃 核數 商標 
冷氣工程 英語 興趣班 不織布袋 
五金廢料 會計 專業化妝 印刷 脫髮 
宣傳方法 
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