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經濟回暖 利好表現 

內 地 於 近 期 公 布 的 經 濟 數 據 頻 頻 報 喜 ， 先 看 看 一 些 重 要 指 標 ， 內 地 七 月

份 製 造 業 P M I 為 5 1 . 7 ， 創 五 個 月 以 來 新 高 。 另 外 ， 由 於 外 需 持 續 上

升 ， 內 地 出 口 亦 呈 現 強 勢 增 長 ， 七 月 份 出 口 增 速 亦 為 二 ○ 一 三 年 五 月 以

來 最 高 。  

回 顧 上 半 年 ， 內 地 政 府 自 第 二 季 度 開 始 適 度 微 調 內 地 經 濟 ， 當 中 包 括 定

向 下 調 存 款 準 備 金 率 、 投 資 基 礎 設 施 項 目 、 以 及 下 調 企 業 稅 率 等 。 微 調

措 施 的 成 效 逐 漸 浮 現 ， 從 近 期 公 布 的 經 濟 數 據 來 看 ， 均 顯 示 內 地 經 濟 回

暖 ， 這 將 為 人 民 幣 走 勢 注 入 一 支 強 心 針 ， 有 利 人 民 幣 點 心 債 的 表 現 。  

投 資 人 民 幣 點 心 債 券 ， 除 了 要 留 意 內 地 的 經 濟 環 境 ， 當 然 也 要 注 意 人 民

幣 匯 率 走 勢 ， 人 民 幣 匯 率 近 來 可 謂 一 洗 頹 勢 ， 人 民 幣 兌 美 元 即 期 匯 率 於

上 周 創 下 近 五 個 月 新 高 。 值 得 留 意 的 是 ， 從 歐 洲 央 行 自 六 月 公 布 負 利 率

政 策 後 ， 熱 錢 捲 土 重 來 ， 歐 美 資 金 流 入 內 地 和 香 港 ， 令 人 民 幣 匯 率 轉

強 ， 配 合 近 期 內 地 經 濟 增 速 重 上 軌 道 ， 人 民 幣 匯 率 於 下 半 年 可 望 保 持 穩

定 ， 有 助 人 民 幣 點 心 債 券 增 添 動 力 。  

每年回報率高達8% 

另 外 ， 人 民 幣 點 心 債 券 在 市 場 上 亦 不 乏 捧 場 客 ， 今 年 點 心 債 的 發 債 量 也

相 當 踴 躍 ， 本 港 上 半 年 的 點 心 債 發 行 量 為 1 , 3 0 2 億 元 ， 已 超 越 去 年 全 年

的 1 , 1 6 6 億 元 的 發 行 額 ， 反 映 市 場 對 人 民 幣 點 心 債 券 的 需 求 強 勁 。 事 實

上 ， 歐 美 債 券 的 收 益 率 已 不 如 以 前 吸 引 ， 資 金 自 然 往 收 益 率 相 對 較 高 的

點 心 債 中 「 尋 寶 」 。  

所 謂 「 早 起 的 鳥 兒 有 蟲 吃 」 ， 投 資 者 可 考 慮 在 目 前 人 民 幣 匯 率 回 穩 的 環

境 下 提 早 部 署 ， 一 般 而 言 ， 人 民 幣 點 心 債 券 的 存 續 期 相 對 較 短 ， 大 部 分

為 三 至 五 年 期 ， 每 年 的 到 期 回 報 率 大 概 為 4 至 8 % 左 右 。 加 上 點 心 債 較 為

不 易 受 美 國 退 市 影 響 ， 價 格 波 動 性 相 對 較 低 ， 只 要 揀 選 一 些 信 貸 優 良 或

具 國 資 背 景 的 債 券 發 行 商 ， 人 民 幣 點 心 債 亦 不 失 為 在 芸 芸 債 券 中 的 另 類

佳 選 。  

京 華 山 一 債 券 部 經 理  王 婉 庭  
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大 家 對 人 民 幣 點 心 債 （ 離 岸 人 民 幣 債 券 ） 或 多 或 少 都 有 所 認 識 ， 相 信

不 少 人 有 着 同 一 個 想 法 ： 「 人 民 幣 升 值 時 ， 點 心 債 就 表 現 良 好 ； 人 民

幣 貶 值 時 ， 點 心 債 的 表 現 就 會 大 打 折 扣 」 ， 可 是 若 果 這 個 說 法 套 用 在

今 年 的 人 民 幣 點 心 債 券 表 現 ， 相 信 會 令 不 少 「 睇 淡 」 點 心 債 的 人 大 跌

眼 鏡 ， 人 民 幣 點 心 債 券 於 年 初 至 今 普 遍 錄 得 正 面 回 報 ， 究 竟 人 民 幣 點

心 債 有 何 吸 引 之 處 ？   
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樓盤由squarefoot.com.hk提供

雅虎贊助網站 

 CHOK 市買賣窩輪、牛熊證? 
經 B O O M 買 賣 認 股 證 或 牛 熊 證 ， 最 低 交 易

佣 金 $ 0 ， 方 便 快 捷 系 統 穩 定 ， 立 即 行 動 。  
(www.boom.com) 

 技慕環球通 GMO CLICK 
即 時 外 匯 報 價 ， 港 元 匯 價 隨 時 隨 地 睇 ， 另
設 差 價 及 過 夜 利 息 資 訊 。  
(www.gmo-cl ick.com.hk) 

 樂也傭傭 -  家傭保險  
為 家 庭 傭 工 提 供 全 面 保 障 ， 如 僱 員 補 償 、
門 診 、 住 院 及 附 加 多 項 額 外 保 障 。  
(http://www.maidinsurance.hk) 
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